
СОВЕРШЕНСТВОВАНИЕ МЕХАНИЗМОВ  
СПОНСОРСКОЙ ПОДДЕРЖКИ
В РОССИЙСКОМ ПРАВЕ



ИНСТРУМЕНТЫ РЕГРЕССА НА СПОНСОРА

1. Запасной акционерный капитал (stand-by equity)
2. Финансовая гарантия (debt service undertaking)



ЗАПАСНОЙ АКЦИОНЕРНЫЙ КАПИТАЛ
(STAND-BY EQUITY) – АНАЛОГИ В РОССИЙСКОМ ПРАВЕ

• Корпоративный (квази-корпоративный) договор
• Заранее заключенный договор займа
• Решение участников (спонсоров) проектной компании  
о внесении вкладов в имущество компании
• Колл-опцион кредиторов на приобретение у спонсора  
доли в уставном капитале проектной компании
• Механизм обращения кредитора к спонсору от лица  
проектной компании



ФИНАНСОВАЯ ГАРАНТИЯ – АНАЛОГИ  В РОССИЙСКОМ ПРАВЕ

ПОРУЧИТЕЛЬСТВО
• отражается на балансе спонсора
• может нарушать его обязательства (или группы) по собственному финансированию
ПОРУЧИТЕЛЬСТВО ПОД УСЛОВИЕМ
• «включается» при нарушении спонсором своих обязательств
• риск оспаривания в банкротстве (если условие наступает, например, в период  
подозрительности)

ПУТ ОПЦИОН НА ВЫКУП ДОЛГА У КРЕДИТОРОВ
• Ограничение права голоса спонсора в синдикате кредиторов при частичном выкупе
• Субординация долга в пользу спонсора перед долгом в пользу оставшихся кредиторов
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