


1. Анализ текущей ситуации на рынке лизинга 

2. Оценка лизинговых компаний

3. Итоги

 II квартал 2023 года – продолжение «пост травматического»  
восстановления

 Драйверы лизинговой отрасли 

 Сценарии развития рынка лизинга

 Риски лизинговых компаний в современных реалиях

 Тренды в оценке кредитного качества эмитентов- лизингодателей

 Кредитный рейтинг как инструмент оценки

 Методология НРА (принципы и подходы)
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Источник: Банк России
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Источник: Лизинговый союз, Федресурс, ТППИсточник: Лизинговый союз, Федресурс, ТПП
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Источник: Лизинговый союз, Федресурс, прогноз НРА
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Источник: Федресурс, прогноз НРА
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Источник: Федресурс, прогноз НРА
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Источник: Лизинговый союз, прогноз НРА
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 Адаптация к новой реальности и восстановительный рост
• Сильное первое полугодие 2023 года, прирост новых предметов лизинга на 62%
• Восстановительный рост может ослабеть во второй половине 2023 года из-за сокращения 

бюджетного импульса, ужесточения ДКП и реализации новых геополитических рисков
• Базовый сценарий предусматривает прирост предметов лизинга на 35%-40% в натуральном 

выражении, на 45%-55% в стоимостном выражении
• Прибыльность компаний будет находится под давлением
• Наиболее финансово устойчивыми будут лизинговые компании, входящие в банковские 

группы/экосистемы

 Среднесрочные вызовы
• Снижение инвестиционной активности предприятий, сокращение программ капитальных 

вложений
• Сокращение кредитоспособности лизингополучателей, ухудшение кредитного качества портфеля
• Рост рисков ликвидности лизинговых компаний

 Долгосрочные вызовы:
• Внешнеторговые и финансовые санкции, ведущие к снижению количества предметов лизинга, 

ухудшению уровня их технологичности, а также ограничениям с их обслуживанием 
• Возможное сокращение потенциала роста российской экономики до 1% в год
• Неблагоприятные изменения в регулировании отрасли



Повышение 
процентного риска 

 рост % расходов на 
обслуживание долга 

 рост стоимости 
фондирования

 проблемы с 
оперативным 
рефинансированием 

Рост риска 
ликвидности

• возрастает роль 
соотношения 
денежных потоков –
лизинговый и 
кредитный платеж 

• увеличение мин. 
достаточного уровня 
ликвидности

• рост потребности в 
рефинансировании 

Увеличение 
кредитных рисков 

на 
лизингополучателей

• ухудшение качества 
лизингового портфеля 

• рост просроченной 
задолженности от 
лизингополучателей

• под повышенным 
риском портфели с 
высокой 
концентрацией и 
клиентами МСП

Снижение 
финансовой 
устойчивости 

бизнеса 

 изменения условий 
сделок (удорожание  
и увеличение сроков, 
снижение аванса)

 снижение  
маржинальности
бизнеса

 торможение роста 
бизнеса

Ужесточение ДКП (рост ключевой ставки)

Девальвация рубля 

Инфляционные ожидания 

Санкционные ограничения на поставки активов



Стандартизация и повышение прозрачности
• в финансовой отчетности - целесообразно детальное раскрытие отдельных показателей 

(структура Чистых инвестиций в лизинг (ЧИЛ) по срокам, валюте), движение резервов, структура выручки)

• в рейтинговых методологиях - в связи вступлением в силу требований ФСБУ 25/2018 Банк России отмечает необходимость 
обновления КРА их методологий к рейтинговой оценке до конца 2023 года

• в публичной аналитике – переход к показателям, приближенным к МСФО (процентные доходы, прирост ЧИЛ, доля изъятого 
имущества) 

Совершенствование подходов в бухгалтерском учете и аналитических показателях
• Реформа стандарта учета показателей лизинга – сближение с МСФО (переход на ФСБУ 25/2018 «Бухгалтерский учет аренды» с 

2022 года)

Его применение зависит от статуса аренды — финансовой (лизинг) или операционной

Учёт финансовой аренды предполагает ввод нового вида актива- «Инвестиции в аренду» и оценивается в размере ее чистой 
стоимости (ЧИЛ). В части выручки компании предполагается отражение дохода от финансовой аренды.

Повышенное внимание всех участников рынка 
• 24.08.23 г. Ассоциацией владельцев облигаций был организован круглый стол на тему "Оценка кредитного качества эмитентов-

лизингодателей в современных реалиях"

Среди участников дискуссии: представители Банка России, Объединенной лизинговой ассоциации, аудиторы, а также кредитные 
рейтинговые агентства, лизинговые компании- эмитенты

Планы Банка России: нормативные акты в части требований по большему раскрытию информации КРА, обращение в Минфин в 
части проработки требований к раскрытию показателей в финансовой отчетности лизинговыми компаниями 
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Источник: Tradingview / 05.09.23

Источник: ИК «Иволга Капитал»
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 Лизинговая отрасль во II квартале 2023 года продолжила успешное 

«пост травматическое восстановление», начавшееся в I квартале года

 Драйверы отрасли: инвестиции в основной капитал, рост кредитования, адаптация 
рынка к текущим реалиям, отсутствие новых шоков 

 Базовый сценарий НРА- рынок продолжит восстановление. Однако, во второй 
половине 2023 года темпы прироста нового бизнеса сократятся из-за эффекта высокой 
базы, а также ужесточения денежной- кредитной политики

 Вектор развития - совершенствование подходов к учету и анализу лизинговых 
компаний

Как следствие, повышение прозрачности финансовой отчетности и оценки   
показателей бизнеса



СПАСИБО  ЗА ВНИМАНИЕ !


